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1. OBJETIVO

Este Manual estabelece a politica, as regras, os critérios e os procedimentos de Prevencio a
Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacido de
Armas de Destruicdo em Massa ("PLD/FT") da Cieno Asset Management Ltda. ("Gestora"). Seu
objetivo é descrever de que forma a Gestora previne, detecta, analisa e reporta eventos suspeitos.
Além disso, apresenta como, no exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, sdo
identificados, avaliados, controlados e mitigados os riscos, inclusive os regulatérios e
reputacionais associados.

Este Manual é vinculante para todos os sdcios, administradores, colaboradores e estagiarios da
Gestora. E aplicavel também, no que couber, aos prestadores de servigo contratados. Cada
colaborador firma o Termo de Recebimento e Compromisso (Anexo I) na admissdo e a cada
atualizacdo relevante. A prevencdo da utilizacdo dos ativos, dos veiculos e dos sistemas da
Gestora para fins ilicitos é dever de todos. O descumprimento sujeita o infrator as medidas deste
Manual e do Cédigo de Etica, sem prejuizo das sanc¢des legais e regulatérias.

2. BASE REGULATORIA

A elaboracdo deste Manual observou, entre outras normas:

L. a Resolugao CVM n? 50/2021 ("RCVM 50"), que dispde sobre a politica de PLD/FT, a
abordagem baseada em risco, a Avaliacdo Interna de Risco (arts. 52 e 62), o Relatorio de
Efetividade (art. 16), o cadastro e o beneficiario final (art. 13), a Pessoa Politicamente

Exposta (Anexo A), a comunicagdo de operacgdes suspeitas e a declaracdo negativa (art.
23);
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II. aLein®9.613/1998, conforme alterada pela Lein? 12.683/2012, que tipifica o crime de
lavagem de dinheiro e institui o dever de comunica¢do ao COAF;

[II. aLein?13.810/2019 e o art.27 da RCVM 50, sobre a execucdo das san¢des do CSNU e a
indisponibilidade de ativos;

IV. a Lei n? 12.846/2013 e o Decreto n? 11.129/2022, que responsabilizam a pessoa
juridica por atos de corrup¢ao contra a administracdo publica e norteiam o programa
de integridade;

V. a Lei n?2 13.260/2016, que disciplina o terrorismo, define os atos terroristas e trata do
seu financiamento;

VI. a Resolug¢do CVM n? 21/2021, que regula a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios e os controles internos do gestor, e a Resolucdo CVM n? 175/2022, que
dispde sobre os fundos de investimento;

VII. o Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestio de Recursos de Terceiros e o Guia ANBIMA
de PLD/FT, que estabelecem as regras de autorregulacdo e as melhores praticas de
mercado em prevencdo a lavagem de dinheiro; e

VIII. as recomendagdes do GAFI/FATF, padrdes internacionais de prevencdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e da proliferacao.

3. CONCEITOS

A lavagem de dinheiro é o processo de conferir aparéncia licita a recursos de origem ilicita, em
trés etapas tipicas: (i) colocacdo, que se caracteriza na introducdo dos recursos no sistema
econémico-financeiro; (ii) ocultacdo (estratificacdo), que sdo as operacgdes para dificultar o
rastreamento da origem; e (iii) integracdo, que reflete a reinsercdo dos recursos na economia
com aparéncia legitima. O financiamento do terrorismo e da proliferagio consiste na provisio ou
coleta de recursos, licitos ou ilicitos, para esses fins ou em favor de pessoas e entidades
sancionadas.

Para os fins deste Manual, consideram-se, entre outros, os conceitos abaixo, aplicaveis conforme
a natureza do ativo (os termos cedente, sacado e lastro sdo proprios das operagdes de crédito;
investida e alienante aplicam-se as teses de participa¢des e imobiliaria):

L. “alienante” (ou vendedor), quem aliena o imovel ou as quotas ou acdes da investida;

II.  “atipicidade”, a operacdo incompativel com o perfil, a atividade ou a capacidade da
contraparte, ou com os padrdes usuais de mercado;
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III. “beneficiario final”, a pessoa natural que detém, controla ou representa a contraparte,
presumindo-se o controle a partir de participacao igual ou superior a 25%);

IV.  “cedente”, o originador que cede os direitos creditorios;
V. “coobrigacdo”, a responsabilidade solidaria do cedente;
VI. “empreendimento imobiliario” e “sociedade de proposito especifico (SPE)”, o projeto e

o veiculo utilizados nas operacdes imobiliarias;
VII. “investida”, a sociedade-alvo da aquisi¢do de participagao;

VIII. “jurisdicdo de risco”, a classificada pelo GAFI como nio cooperante ou com deficiéncias
estratégicas;

IX. “lastro”, a documenta¢do comprobatoria do crédito;
X. “PEP” (Pessoa Politicamente Exposta), conforme o Anexo A da RCVM 50;

XI.  “PEPrelacionado”, os familiares e estreitos colaboradores da PEP e as pessoas juridicas
de que participem;

XIl. “sacado/devedor”, o obrigado ao pagamento; e

XIII. “shell bank”, a instituicdo financeira sem presenca fisica e sem vinculo a grupo regulado.

4, GOVERNANCA

A atividade de PLD/FT é auténoma e independente das areas de negocio, sob responsabilidade
do Diretor de Compliance, Controles Internos, Riscos e PLD/FT (“Diretor de Risco &
Compliance”), designado nos termos do art. 42 da RCVM 50, que reporta diretamente a
administracdo e tem acesso amplo, irrestrito e tempestivo a informacdes, sistemas e pessoas, sem
barreira de sigilo.

A execucao do dia a dia (triagem, monitoramento, instrucdo dos casos, pareceres e guarda dos
registros) cabe ao Diretor de Risco & Compliance e ao analista de risco. A aprovacdo e a revisao
deste Manual e da Avaliagio Interna de Risco competem ao Comité de Risco & Compliance. A alta
administracdo cabe assegurar a independéncia da gestdo de risco e receber, no minimo
anualmente, a AIR e o Relatério de Efetividade, além de reportes tempestivos.

Dado seu porte atual, a Gestora contrata assessoria externa especializada em compliance e
PLD/FT, que compde a estrutura de controle sem substituir a responsabilidade dos 6rgaos
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internos. Compete ao assessor externo especializado em compliance e PLD/FT: (i) apoiar a
estruturacdo e a revisdo dos controles, das politicas e das rotinas; (ii) elaborar, com o Diretor de
Risco & Compliance, a Avaliacdo Interna de Risco e o Relatério de Efetividade; (iii) manter
atualizadas as tipologias, a matriz de risco, o acompanhamento regulatorio e as listas de sancdes;
(iv) apoiar a andlise dos casos atipicos e a instru¢do das comunicacdes ao COAF; e (v) integrar o
Comité de Risco & Compliance como membro, aportando a expertise técnica que a estrutura nao
mantém internamente. A responsabilidade e a decisdo permanecem na Gestora.

5. LINHAS DE DEFESA

O controle de PLD/FT observa o modelo de trés linhas de defesa:

L. 12 linha: as areas de negdcio e de investimento (estruturacdo, andlise e gestdo dos
ativos), responsaveis por aplicar os controles no curso das operagoes.

IL. 22 linha: a gestdo de risco, compliance e PLD/FT, independente do negdcio, responsavel
pelo parecer de conformidade, pelo monitoramento, pelo veto e pela supervisdo dos
controles, apoiada pela assessoria externa especializada que integra o Comité de Risco
& Compliance.

[II.  32linha: a avaliacdo independente e o teste de aderéncia do programa, conduzidos por
auditoria externa contratada para esse fim, distinta da assessoria que integra o Comité
de Risco & Compliance, na forma da Politica de Controles Internos. A assessoria externa
que integra o Comité atua como apoio de 22 linha, na estruturagdo e na execucdo dos
controles, e ndo exerce a 32 linha. A Gestora elabora, no minimo anualmente, o Relatério
de Avaliacao de Efetividade (art. 16 da RCVM 50) e o relatoério de controles internos (art.
25da RCVM 21), e o programa de PLD/FT integra o escopo do teste de aderéncia anual.

A assessoria externa que integra o Comité atua como apoio de 22 linha, na estruturagio e na
execucdo dos controles, e ndo exerce a 32 linha..

Ha segregacdo entre a gestdo de investimentos e a gestdo de risco e compliance, exercida de forma

independente. A gestdo de risco e compliance, que detém o parecer de conformidade e o veto
sobre as operagdes.

6. COMITE DE RISCO & COMPLIANCE

O Comité de Risco & Compliance é o 6rgao deliberativo que governa a matéria de PLD/FT.
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L. Composicao: Diretor de Risco & Compliance, analista e assessor externo especializado.

II.  Competéncias em PLD/FT: (i) apreciar e aprovar a AIR e o Relatdrio de Efetividade; (ii)
qualificar as operacdes atipicas e decidir sobre a comunica¢do ao COAF; (iii) aprovar a
aceitacdo de contrapartes de maior risco e de PEP; (iv) revisar as tipologias e a matriz
de risco; (v) emitir o parecer de risco e de conformidade, podendo exercer o direito de
veto sobre as operacdes deliberadas pelo Comité de Investimentos; e (vi) acompanhar
os apontamentos e planos de acdo até a implementacao.

III. Periodicidade: as reunides ordinarias sio mensais e as extraordinarias ocorrem sempre
que convocadas (por exemplo, havendo caso sensivel, tipologia nova, determinagao de
indisponibilidade do CSNU).

IV.  Convocacdo: pode ser feita por qualquer membro do Comité de Risco & Compliance, com
a pauta e o material de apoio (dossiés, relatérios de monitoramento, alteracdes
regulatérias) disponibilizados aos membros com antecedéncia razoavel. O quérum
exige a presenca de, ao menos, dois membros.

V. Deliberagdo: as decisdes sdo tomadas por maioria, preservado o direito de veto do
Diretor de Risco & Compliance. As providéncias que a lei exige sejam adotadas de
imediato, notadamente a indisponibilidade de ativos por determinac¢ido do CSNU (art. 27
da RCVM 50 e Lei n2 13.810/2019), sdo executadas por um dos membros do Comité de
Risco & Compliance, independentemente de prévia reunido, com comunicag¢do imediata
ao Comité e as autoridades. As demais matérias urgentes sdo levadas a reunido
extraordinaria do Comité, convocada em curto prazo.

VI.  Registro: as decisdes sdo formalizadas em ata ou apresentacdo, com os pareceres. Sao
registradas em sistema e arquivadas por, no minimo, 5 anos.

7. PROCESSO DE ANALISE

A andlise de um caso, como, por exemplo, um sinal de alerta no monitoramento ou a aceitacao de
uma contraparte de maior risco, observa um fluxo estruturado:

L. Instrucdo: o analista, em conjunto com o assessor externo especializado, monta o dossié
com a identificacdo da contraparte e das operagdes, as diligéncias realizadas (KYP, listas,
PEP, lastro), os sinais de alerta e o parecer preliminar.

IL. Apreciagdo técnica: o analista de risco e o assessor externo elaboram sua manifestacdo
sobre a materialidade e a tipologia do caso.

I1. Deliberacdo do Comité: qualifica o caso (tipico ou suspeito) e decide sobre a aceitacio,
a mitigacdo, a recusa ou o encerramento da relacdo. Sendo o caso, decide sobre a
comunicac¢ao ao COAF.
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IV. Registro e acompanhamento: ha a formalizacdo da decisdo fundamentada em ata, o
plano de acdo com prazos e a definicio dos responsaveis pelo monitoramento e a
implementacdo. A decisdo de ndo comunicar é igualmente fundamentada e arquivada. O
modelo de registro consta do Anexo VII.

8. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO (ABR) POR CLASSIFICACAO

A Gestora classifica em trés niveis (baixo, médio e alto) as contrapartes, os ativos, os produtos, os
canais e os prestadores, a cada nivel correspondendo uma intensidade de diligéncia. A matriz de
classificacdo consta do Anexo III. Consideram-se, entre outros:

I Alto risco: a contraparte ou operagdo que apresente, ao menos, (i) condenagdo, nos
ultimos 5 anos, por lavagem de dinheiro, corrupgdo ou crime financeiro, inclusive de
controladores e diretores; (ii) noticia desabonadora relevante; (iii) PEP ou PEP
relacionado; (iv) recusa a prestar informacdes, inconsisténcias cadastrais relevantes ou
impossibilidade de identificar o beneficiario final; (v) sede, constituicdo ou origem dos
recursos em jurisdicdo offshore ou de risco (GAFI); (vi) cedente sem substancia ou com
lastro precario; (vii) partes relacionadas em pontas distintas; ou (viii) ativos judiciais
com cadeia de cessdes sem justificativa econdmica.

I1. Médio risco: contrapartes e operacdes estruturadas de mesma natureza sem o0s
agravantes acima, ativos de baixissima liquidez e situacoes de maior complexidade, com
informacao completa e idoneidade verificada.

I11. Baixo risco: contrapartes com cadastro completo, idoneas, sem agravantes, em ativos de
menor complexidade e em ambientes regulados.

A reavaliacao é periddica, da seguinte forma: (i) se de alto risco, em 12 meses; (ii) se médio, em
24 meses; e (iii) se baixo, em 36 meses. E imediata sempre que houver evento relevante.

0, NIVEIS DE DILIGENCIA

A classificagdo de risco corresponde a intensidade da diligéncia:

L. Diligéncia simplificada (baixo risco): identificacdo e cadastro basicos da contraparte,
consulta a listas restritivas e de sancoes e verificacdo de PEP, sem aprofundamento
adicional além do necessario a qualificacao.

IL. Diligéncia padrdo (médio risco): todo o contetido da simplificada, acrescido da analise
da capacidade econdmico-financeira, da identificacdo do beneficiario final, da
verificacdo documental completa e da analise de idoneidade e de noticias adversas.
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I1. Diligéncia reforcada (alto risco): todo o conteddo da padrao, acrescido do
aprofundamento da origem dos recursos e do lastro, da avaliagio da coeréncia
econdmica da operacdo, da aprovacao prévia do Comité de Risco & Compliance, do
monitoramento intensificado e da reavaliagcdo a cada 12 meses.

10. ABR POR ATIVIDADE, PRODUTOS E CANAIS

A abordagem baseada em risco considera as dimensdes proprias da atuacdo da Gestora,
avaliando, em cada uma, os fatores de risco de lavagem de dinheiro e de financiamento do
terrorismo e as respectivas medidas de mitigacdo. As dimensdes e a atuacao da Gestora em cada
uma sao as seguintes:

L. Atividade e servicos: a Gestora presta exclusivamente gestdo de recursos, sem
distribuicdo, custdédia ou administracdo fiduciaria. Assim, o risco concentra-se na
relacdo com as contrapartes das operagdes. Sobre isso, sdo realizados acompanhamento
constante da regulamentacdo, treinamento continuo e reavaliagdo do impacto de novos
servigos.

II. Produtos e veiculos: a Gestora atua, principalmente, na gestao de fundos estruturados
(FIDC, FII, FIP e FIM), para investidores profissionais e qualificados. O carater fechado e
o publico qualificado reduzem o risco do passivo, deslocando o foco para a originacao e
a andlise das operag¢des. Em relacdo a isso, sdo realizados diligéncia reforcada na
aquisicao, verificagdo de lastro e monitoramento por operacdo. HA maior atengao a
produtos com maior pulverizagdo, partes relacionadas ou ativos judiciais/precatorios.

II1. Canais e ambientes de negociacdo e registro: as operacdes ocorrem em ambiente
privado, com registro em entidade registradora autorizada ou, para ativos ndo
registraveis (judiciais), no RTD. Quanto a isso, procede-se a verificacdo da inexisténcia
de dupla cessdo, da titularidade e da cadeia de transferéncias.

A classificacdo resultante em cada dimensao observa os critérios de baixo, médio e alto risco da
Secdo 8 e alimenta a Avaliacdo Interna de Risco.

11.  CADASTRO E CONTEUDO MINIMO

A qualificacdo das contrapartes e prestadores observa o contetido cadastral minimo, obtido por
documentacgado propria e por consulta a bases publicas e a bureaus:

L. Pessoa juridica: razdo social e nome de fantasia; CNPJ; endereco e atividade econdmica;
contrato ou estatuto social e atos societarios; quadro societario até o beneficiario final;
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representantes legais e procuradores; demonstracdes financeiras e situagdo fiscal;
certiddes e verificacdo de idoneidade; e a Declaracdo de Origem Licita e Compromisso
de PLD/FT (Anexo II).

I1. Pessoa natural (representantes, sécios e beneficiario final): nome completo; CPF;
documento de identificacdo; endereco; atividade e ocupacio; e a condicao de PEP.

0 cadastro é mantido atualizado, com reavaliacdo por classe de risco periodica, nos prazos da
Secdo 8, e sempre que houver evento relevante. O roteiro de cadastro consta do Anexo V.

12. IDENTIFICAGAO DO BENEFICIARIO FINAL

Considera-se beneficiario final a pessoa natural que, em ultima instancia, detém, controla ou
influencia significativamente a contraparte, ou em cujo nome a operacdo é conduzida,
presumindo-se o controle a partir de participacdo igual ou superior a 25% do capital ou do
patrimonio.

A identificacdo percorre a cadeia societdria até a pessoa natural, com base na documentagao
societaria e em bases publicas. Em estruturas de fundos e veiculos fiduciarios, identificam-se os
controladores, gestores, administradores e beneficiarios. Em sociedades com titulos ao portador
e em entidades constituidas no exterior, a Gestora aplica diligéncia reforcada.

Sdo observadas as exce¢des previstas na regulamentacgao, tais como companhias abertas, entes
publicos e determinados investidores ndo residentes. A impossibilidade de identificar o
beneficiario final classifica a contraparte como de alto risco e, ndo sanada, impede a realizacao da
operacao.

13. PESSOA POLITICAMENTE EXPOSTA (PEP)

Sao PEP os agentes que desempenham ou desempenharam, nos dltimos 5 anos, fung¢des publicas
relevantes no Brasil ou no exterior, nos termos do Anexo A da RCVM 50, bem como seus
familiares, estreitos colaboradores e as pessoas juridicas de que participem (PEP relacionado). A
identificacdo da-se por declaracdo da contraparte e por consulta a bases e listas de PEP.

Toda contraparte identificada como PEP é classificada como de alto risco, sujeitando-se a:
diligéncia reforgada, verificagdo da origem dos recursos e do patriménio, aprovacio prévia do
Comité de Risco & Compliance para o inicio ou a manutenc¢do da relacdo, e monitoramento
intensificado.
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A condicdo de PEP, por si sd, ndo constitui operagdo suspeita nem enseja comunicaciao ao COAF,
sujeitando-se apenas a diligéncia refor¢ada acima. Caso, no curso da relacdo, seja identificada
operacdo atipica ou suspeita, a comunicacao ao COAF observa o processo e os prazos da Se¢ao 24
(analise, deliberacao do Comité de Risco & Compliance e comunicacdo em até 24 horas da
conclusdo da analise), hipotese em que a condi¢cdo de PEP é informada na comunicacao.

14. CONHECA SEU CLIENTE (KYC)

A Gestora nao realiza a distribuicao de cotas, de modo que: (i) ao administrador fiduciario cabe o
cadastro e o KYC do cotista, a identificacdo do beneficiario final do passivo, a controladoria e a
marcacao; (ii) ao distribuidor contratado cabe a verificagdo de adequacao (suitability), o KYC e o
cadastro do investidor no ato da distribuicdo; e (iii) a Gestora cabe o KYP sobre os ativos e as
contrapartes das operacoes (Se¢do 16).

A Gestora mantém relacionamento apenas com administradores fiduciarios e distribuidores que
avalia possuirem programa de PLD/FT compativel com a regulamentacdo, aferido no ambito da
diligéncia de prestadores (KYP) e mediante troca de informacgdes. Sem assumir as obrigagdes que
incumbem a esses prestadores, a Gestora considera as suas respectivas politicas e se comunica
com eles diante de indicios ou inconsisténcias relevantes.

15. CONHECA SEU COLABORADOR (KYE) E SEUS PRESTADORES

Além de conhecer as contrapartes das operacgdes, a Gestora aplica procedimentos de diligéncia as
pessoas que integram a sua estrutura e a sua cadeia de prestadores, de modo a prevenir o
envolvimento, ainda que involuntario, da Gestora, dos seus colaboradores ou dos seus
fornecedores em atividades de lavagem de dinheiro ou de financiamento do terrorismo. Esses
procedimentos abrangem:

I. Colaboradores: na admissdo, e de forma continua, os sécios e colaboradores sio
submetidos a verificacdo de idoneidade e de antecedentes, consulta a listas restritivas,
checagem de certificacdes (CGA/CGE) e assinatura do Termo de Compromisso do
Cédigo de Etica e do Termo de Recebimento e Compromisso deste Manual (Anexo I). A
existéncia de condenagdo relevante, de inclusdo em listas restritivas ou de outro
impedimento obsta a admissdo; casos de menor gravidade que demandem avaliacao sdo
submetidos ao Comité de Risco & Compliance, que decide sobre a contratacdo e as
eventuais condi¢des. No curso do vinculo, evolucdo patrimonial incompativel, sem
lastro licito ou indicios de envolvimento em atividade ilicita sio submetidos ao Comité,
que delibera as medidas cabiveis, inclusive o encerramento do vinculo. Conflitos de
interesse e investimentos pessoais observam a Politica de Investimentos Pessoais.
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I1. Prestadores de servico relevantes: sdo submetidos a Politica de Selecdo, Contratacdo e
Monitoramento de Terceiros (KYP). A diligéncia prévia observa quadro societdrio,
idoneidade dos sdcios e executivos, capacidade econdmico-financeira e técnica, noticias
adversas, adesdo a ANBIMA e as politicas de PLD e anticorrup¢do do prestador,
mediante o Questionario ANBIMA de Due Diligence. Os prestadores de servico de alto
risco tém a contratacido submetida a aprovaciao do Comité de Risco & Compliance.

As diligéncias de colaboradores e de prestadores sdo renovadas periodicamente, nos prazos da

Secdo 8, e sempre que houver evento relevante.

16. CONHECA SEU PARCEIRO/CONTRAPARTE (KYP)

0 KYP é o principal controle de PLD/FT da Gestora e integra a analise que precede a aquisicao
dos ativos, sendo condicdo para a operagdo. Assim, ndo ha aquisicdo sem a diligéncia concluida.

Seu processo de diligéncia abrange, principalmente, cedentes, originadores, sacados, devedores,
garantidores, emissores, sociedades investidas, alienantes, prestadores de servico,
intermedidrios, consultores, escrituradores e custodiantes. Sao realizadas as seguintes etapas:

L. identificacdo e qualificacdo (documentagio societaria, representantes, beneficiario final
> 25%);
II. verificacdo de idoneidade (certiddes, processos, condenacdes CVM/ANBIMA, midia
negativa);
I11. capacidade econdémico-financeira (demonstracdes, endividamento, fluxo, indices de

cobertura e, nas participacdes, também a situacdo e as perspectivas da investida);
V. consulta a listas restritivas e de sang¢des e identificacdo de PEP;

V. confirmacdo da existéncia e do efetivo funcionamento da contraparte relevante
(cedente, investida, alienante ou emissor, conforme a tese);

VL verificacdo da origem e da consisténcia do ativo, conforme a tese: nas operacoes de
crédito, a origem, a titularidade e a consisténcia do lastro por profissional independente
e sem conflito de interesse contratado por veiculo, de forma individual ou por
amostragem; nas operacdes imobilidrias, a titularidade e a avaliacdo do im6vel ou do
empreendimento por laudo, também elaborado por profissional independente e sem
conflito de interesse; e nas operagdes de participacoes, a analise da cadeia societaria da
investida, a origem dos recursos aportados e a avaliagdo da participacao;
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VIIL andlise da precificagdo (inclusive laudo ou valuation elaborado por profissional
independente e sem conflito de interesse), da origem do ativo e dos recursos, do fluxo
de pagamento ou de retorno e das garantias; e

VIIL atribuicdo e reavaliagdo de rating de PLD por classe de risco.

As verificagdes especificas de cada tese observam, ainda, as politicas de aquisicao aplicaveis e a
regulamentacdo dos respectivos veiculos.

O checklist realizado no processo de diligéncia de KYP consta do Anexo IV. Os instrumentos de
cessdo e de investimento contém a Declaracdo de Origem Licita e Compromisso de PLD/FT da
contraparte (Anexo II).

Concluida a diligéncia, o resultado integra o parecer submetido ao Comité de Investimentos,
cabendo ao Comité de Risco & Compliance o parecer de conformidade e o veto. As contrapartes
de maior risco dependem de aprovagao prévia do Comité de Risco & Compliance.

17. O PASSO A PASSO DO INVESTIMENTO E OS CONTROLES DE PLD/FT EM CADA ETAPA

Esta secdo descreve o ciclo de investimento da Gestora, com as tarefas de PLD/FT e quem as
executa em cada etapa, para orientar quem as realiza na rotina das atividades da Gestora.
Nenhuma etapa avanga com pendéncia de PLD nio resolvida.

Etapa 1: Originacio e triagem prévia. O analista de investimentos identifica a oportunidade
(cedente, investida, alienante, ativo ou operacao) e registra o pipeline. Antes de
qualquer esforco de estruturacdo, o analista de PLD/FT, em conjunto com o
assessor externo especializado, faz a triagem prévia da contraparte, isto é,
verificacdo da situagdo cadastral do CNPJ/CPF, consulta as listas de sanc¢oes e de
PEP e a midia negativa. Havendo alerta grave (pessoa sancionada, condenag¢do por
lavagem, corrupg¢do ou crime financeiro), a operacdo é interrompida nesta etapa e
registrada. Ndo havendo 6bice, segue para o cadastro.

Etapa 2: Cadastro e identificacdo (KYP da contraparte). O analista solicita e retine a
documentacao do roteiro de cadastro (Anexo V), quais sejam, atos e quadro
societario, representantes, demonstracdes financeiras e certiddes. O analista, em
conjunto com assessor externo especializado, identifica o beneficiario final,
percorrendo a cadeia societaria até a pessoa natural (participacdo igual ou superior
a 25%), confirma a existéncia e o funcionamento da contraparte e monta a ficha
cadastral. A contraparte firma a Declaragdo de Origem Licita (Anexo II). Inicia-se o
preenchimento do checklist de KYP (Anexo 1V).
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Etapa 3: Diligéncia e verificacdo da consisténcia do ativo. Conforme a classe de risco, aplica-
se a diligéncia simplificada, padrao ou reforgada (Secdo 9) e, na forma da etapa VI
da Secdo 16, a verificacdo da origem e da consisténcia do ativo conforme a tese: nas
operacoes de crédito, a origem, a titularidade e a consisténcia do lastro por auditor
independente (com confirmacdo da averbacdo e da existéncia do sacado e
checagem de dupla cessdo); nas operacdes imobiliarias, a titularidade e a avaliagdo
do imével ou do empreendimento por laudo independente; e nas participagdes, a
cadeia societaria da investida, a origem dos recursos aportados e a avaliagcdo da
participacdo. Analisam-se a origem dos recursos, o retorno esperado, as garantias
e a coeréncia do preco ou do desagio, e aplicam-se as tipologias e os controles da
tese (Sec¢do 19).

Etapa 4: Classificacdo de risco e rating de PLD. Concluida a diligéncia, o analista, em conjunto
com o assessor externo especializado, atribui a classificacao (baixo, médio ou alto,
Anexo III) e o rating de PLD, definindo a intensidade da diligéncia e a periodicidade
da reavaliacdo. A contraparte de alto risco (por exemplo, PEP, cedente ou investida
sem substancia, jurisdicdo de risco) depende de aprovacdo prévia do Comité de
Risco & Compliance para prosseguir.

Etapa 5: Parecer e deliberacdo. O resultado da diligéncia integra o dossié submetido ao
Comité de Investimentos, que delibera colegiadamente, em ata, sobre a aquisicao.
0 Comité de Risco & Compliance emite o parecer de conformidade e exerce o direito
de veto. Sem parecer de conformidade favoravel, a operagdo nao avanga.

Etapa 6: Formalizacdo e liquidacdo. Aprovada a operagdo, os instrumentos incorporam as
declaragdes e clausulas de PLD/FT (Anexo II). O ativo é formalizado e registrado
conforme a sua natureza: direitos creditérios em entidade registradora autorizada
(ou, quando nio registraveis, o contrato de cessio em RTD); participacdes no
registro societario competente (Junta Comercial); e operagdes imobilidrias no
cartério de registro de imdveis. A liquidacdo financeira observa a titularidade
verificada, vedados pagamentos a terceiros nao identificados ou em jurisdicdo de
risco.

Etapa7: Monitoramento ao longo da vigéncia. O analista, em conjunto com o assessor externo
especializado, monitora a operacao pelos sinais de alerta (recompra ou substituicdo
atipica, alteracdo societaria, inadimpléncia incompativel, mudanca de titularidade,
noticia adversa superveniente e, nas participagdes, alteracdo de controle ou de
governanca e distribuicdes atipicas da investida). Ha a reavaliacdo da contraparte
na periodicidade da sua classe de risco (12, 24 ou 36 meses) e a cada evento
relevante, atualizando o cadastro e o rating.

Etapa 8: Detecgdo, andlise e comunicagdo. Identificado um sinal, é feito registro do caso
(Anexo VII), realizada a andlise e emissdo de parecer, submetendo-o ao Comité de
Risco & Compliance, que qualifica o caso (tipico ou suspeito). O Comité decide sobre
mitigacdo, recusa, encerramento e, sendo suspeito, a comunicagdo ao COAF em até
24 horas, sem dar ciéncia ao comunicado. A decisdo, inclusive a de ndo comunicar,
é fundamentada, registrada e arquivada por, no minimo, 5 anos.
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18. ROTINAS E CALENDARIO DE PLD/FT

Para orientar a execucao, as rotinas de PLD/FT observam a seguinte periodicidade:

L. A cada operacdo, previamente a aquisi¢do: triagem prévia, cadastro, identificacdo do
beneficiario final, consulta a listas e a PEP, verificacdo de lastro, classificacdo de risco,
rating de PLD e checklist de KYP concluido (Anexo IV). Sdo condi¢do para a aquisigdo.

I1. De forma continua: consulta as determinac¢des de indisponibilidade do CSNU, das listas
de sancoes, de midia negativa e de fatos supervenientes relevantes sobre as
contrapartes ativas, com apoio de ferramenta de screening, e triagem das novas
oportunidades originadas.

II1. Mensalmente: reunido ordinaria do Comité de Risco & Compliance, com apreciacao dos
casos e dos sinais de alerta do periodo, das reavaliagdes vencidas e dos planos de acao
em curso, com registro em ata.

V. Por evento, sem periodicidade fixa: comunicagdo ao COAF em até 24 horas da conclusao
da andlise, cumprimento imediato de determinacdo de indisponibilidade do CSNU e
convocacio extraordinaria do Comité.

V. Por classe de risco: reavaliacdo de contrapartes e prestadores, sendo alto risco a cada
12 meses, médio a cada 24 e baixo a cada 36, e sempre que houver evento relevante.

VI Anualmente, até o ultimo dia util de abril, com data-base de 31 de dezembro: Avaliacio
Interna de Risco, Relatério de Avaliacdo de Efetividade, comunicagdo anual de ndo
ocorréncia (declaragdo negativa) ao COAF via Siscoaf, revisdo deste Manual e
treinamento de reciclagem de PLD/FT.

VIL Na admissdo e de forma continua: KYE dos colaboradores, assinatura do Termo de
Recebimento e Compromisso (Anexo I) e treinamento de integracao.

19. TIPOLOGIAS E CONTROLES POR TESE

A Gestora mapeia as tipologias de lavagem aplicaveis as suas teses e os controles especificos,
revisados na Avalia¢do Interna de Risco (matriz no Anexo VI):

L. Imobilidrio
Risco: superavaliacdo de imével ou recebivel para inflar valor e integrar recursos, uso
de SPE para ocultar a origem, incorporador ou cedente sem substancia, entre outros.
Controle: laudo de avaliacao independente, verificacdo da SPE e de seu beneficiario final,
analise do incorporador e da consisténcia do recebivel, entre outros.
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I1. Consignado e recebiveis
Risco: cedente que frauda recebiveis, dupla cessdo, sacado inexistente ou averbacao
irregular, entre outros.
Controle: verificacdo e auditoria do lastro, confirmacao da averbacdo/existéncia do
sacado, controle de dupla cessao, registro em entidade registradora, entre outros.

I1. Ativos judiciais e precatoérios
Risco: cadeia de cessbes para distanciar o beneficidrio e ocultar a origem, credor
origindrio ilicito, precatério ou crédito judicial fraudulento, entre outros.
Controle: due diligence juridica, verificacdo da cadeia de cessdes e da legitimidade do
credor origindrio, registro do contrato de cessido no RTD, entre outros.

IV. Crédito estressado
Risco: aquisicdo com desagio incompativel para transferir valor de forma dissimulada,
operacdo com parte relacionada, recompra atipica, entre outros.
Controle: andlise do desagio frente a expectativa de recuperacao, verificacdo de partes
relacionadas e da origem, monitoramento da recuperacdo, entre outros.

V. Participa¢des

Risco: investida de fachada ou sem substancia operacional, origem ilicita do capital
aportado ou dos recursos de coinvestidores, sdcios ocultos ou beneficiario final nao
identificado, superavaliacdo da participa¢do para transferir valor dissimuladamente,
aquisicao de cotas de alienante com recursos de origem ilicita, entre outros.

Controle: KYP da investida e dos s6cios/alienantes até o beneficiario final, verificacdo
da origem dos recursos, laudo ou valuation independente, analise da cadeia societaria e
de partes relacionadas, e acompanhamento da governanca e das distribuicdes da
investida, entre outros.

20. INDICIOS E SINAIS DE ALERTA

Constituem sinais de alerta que ensejam analise, entre outros:

L. preco, desagio ou avaliacdo de aquisicdo incompativel com a qualidade do ativo, com a
analise ou com o laudo/valuation;

I1. cessdo, recompra ou substituicdo atipica de direitos creditérios;
I1. cedente sem substancia ou sem funcionamento real compativel com o volume cedido;
V. cadeia de cessoes ou de intermediarios sem justificativa econémica;

V. concentrag¢do incomum por cedente, sacado, devedor ou grupo econémico;
VL fluxo de pagamento incompativeis com atividade, porte ou capacidade da contraparte;
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VIIL pagamentos de ou para terceiros ndo identificados ou em jurisdigdo de risco;
VIIL alteracgdes societarias abruptas e injustificadas;
IX. superavaliacdo de imdvel, de recebivel ou de participacdo em relagio a referéncias de

mercado ou a laudo/valuation independente;

X. investida, empreendimento ou sociedade de propdsito especifico sem substancia
operacional compativel com a operacao;

XI. aporte, coinvestimento ou pagamento de aquisicao de participacdo ou de imével com
recursos de origem ndo demonstrada;

XII. resisténcia ou recusa a prestar informacoes ou a identificar o beneficiario final;
XIII. participacdo de PEP ou de pessoa sancionada; e
XIV. operacao economicamente sem sentido ou incompativel com o objeto do fundo.

A lista é exemplificativa e mantida na Avalia¢do Interna de Risco.

21. MONITORAMENTO DE OPERACOES

Como os fundos investem preponderantemente em ativos estruturados, sem cotacdo de mercado
continua, o monitoramento é feito por operagdo, previamente a aquisicao e ao longo da vigéncia,
e ndo por variacao diaria de prego. Sdo monitorados os sinais de alerta da Seg¢do 20 e as tipologias
por tese da Secao 19.

Em eventual parcela liquida, aplica-se também o controle de prego contra faixas de referéncia de
mercado, sinalizando execugdes fora do intervalo. Identificado um sinal, um membro do Comité
de Risco & Compliance registra, analisa e emite parecer, submetendo o caso ao Comité. O fluxo
consta do Anexo VIII.

22.  VEDACOES EXPRESSAS

E vedado a Gestora e aos seus colaboradores, entre outros: (i) manter relacionamento ou realizar
operacgdes com shell banks; (ii) manter contas ou relagdes an6nimas ou ficticias, ou em nome de
pessoa que nao a titular; (iii) adquirir ativos sem lastro ou sem a identificacdo da contraparte e
do beneficiario final; (iv) realizar ou aceitar pagamentos em espécie ou por meios incompativeis
com a operacdo; (v) operar com pessoas ou ativos sancionados ou constantes de listas de
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indisponibilidade; (vi) realizar operacdes economicamente sem sentido ou destinadas a ocultar
a origem de recursos; (vii) dar ciéncia ao comunicado sobre a existéncia de comunica¢do ao COAF
("tipping off") e (viii) adquirir ativo sem a diligéncia de KYP concluida.

23 LISTAS RESTRITIVAS, SANCOES E CUMPRIMENTO DA LEI N° 13.810/2019

As diligéncias de KYP e o monitoramento incluem a consulta sistematizada a listas restritivas e
de san¢bes: CSNU, OFAC, Unido Europeia, partes impedidas do Banco Mundial, lista nacional de
trabalho escravo e listas de PEP. As determinacdes de indisponibilidade do CSNU sao
monitoradas de forma direta e permanente, com apoio de ferramenta de screening.

Identificada pessoa ou ativo alcangado por determinagao de indisponibilidade, a Gestora procede
de imediato a indisponibilidade dos ativos. A medida é adotada sem aviso prévio ao envolvido e
independe de avaliacdo ou classificacdo de ABR, por ser de cumprimento obrigatério. A Gestora
comunica, sem demora, ao M]JSP, a CVM e ao COAF a indisponibilidade e as tentativas de sua
transferéncia. Informa, também sem demora, ao MJSP e a CVM eventual impossibilidade de
cumprimento imediato, com as razdes. A execucdo operacional do bloqueio cabe ao
administrador fiduciario e ao custodiante, com quem a Gestora atua em conjunto. Quando a
pessoa ou entidade deixa de constar da lista de san¢des do CSNU (exclusdo da designacio), a
Gestora providencia o levantamento imediato da indisponibilidade.

24.  COMUNICAGCAO AO COAF

0 fluxo observa as etapas: (i) detecgdo; (ii) analise e parecer; (iii) qualificacdo e decisdo pelo
Comité de Risco & Compliance; e (iv) comunicacdo ao COAF, em até 24 horas da conclusiao que
objetivamente a caracterize, por meio do Siscoaf, sem dar ciéncia ao comunicado, nos termos do
art. 20 da RCVM 50.

A comunicagdo e o dossié contém, no minimo: (i) a identificagdo da pessoa comunicada e se é
PEP; (ii) a descri¢ao e o detalhamento das operagoes; (iii) as informacdes das diligéncias; (iv) os
sinais de alerta identificados; e (v) a conclusido fundamentada. A decisdo pela ndo comunicagio é
igualmente fundamentada e arquivada.

Além da comunicagdo por evento, a Gestora realiza a comunicacdo anual de ndo ocorréncia
(declaragao negativa), por meio do Siscoaf/convénio CVM-COAF, até o tltimo dia util de abril, nos
termos do art. 23 da RCVM 50, quando ndo tiverem sido verificadas, no ano civil anterior,
operacdes passiveis de comunicacdo. O envio da declaracio negativa é realizado sob a
governanca do Comité de Risco & Compliance.
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25. PREVENCAO DO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E DA PROLIFERACAO (FT/FP)

Quanto ao financiamento do terrorismo e da proliferacio, a Gestora adota os mesmos controles
de identificacdo, diligéncia, monitoramento e comunicacdo deste Manual, com atencio especial
as listas de sangdes (CSNU, OFAC e demais), as jurisdi¢des de risco (GAFI) e a Lein? 13.260/2016.

Qualquer indicio de relagio com pessoas ou entidades sancionadas enseja o cumprimento
imediato das medidas de indisponibilidade (Se¢do 23) e a comunicac¢io as autoridades.

26. AVALIACAO INTERNA DE RISCO (AIR)

A Gestora elabora a AIR de PLD/FT, nos termos dos arts. 52 e 62 da RCVM 50, consolidando: (i) a
classificacdo de risco das dimensdes; (ii) o mapa de tipologias por tese; (iii) a avaliacdo dos
controles e as deficiéncias; e (iv) o plano de acdo, com prazos e responsaveis. E elaborada
anualmente, até o ultimo dia util de abril, com data-base de 31 de dezembro, submetida a
aprovacdo do Comité de Risco & Compliance e mantida a disposicao da CVM.

Antes do lancamento de um novo veiculo, tese, produto ou canal, o Comité de Risco & Compliance
aprova ou condiciona o respectivo risco de lavagem e define os controles aplicaveis.

27. RELATORIO DE EFETIVIDADE

Nos termos do art. 16 da RCVM 50, a Gestora elabora, anualmente, até o dltimo dia util de abril,
com data-base de 31 de dezembro, o Relatorio de Avaliacdo de Efetividade, que avalia a
adequacdo e a eficacia dos controles, do KYC/KYP, do monitoramento, das comunica¢des ao COAF
e do treinamento, e registra as deficiéncias e os planos de acdo.

O programa é objeto de teste de aderéncia no ambito dos controles internos. Sdo acompanhados
indicadores de efetividade, tais como: contrapartes diligenciadas e reavaliadas no prazo,
percentual da carteira com verificagio de lastro concluida, sinais de alerta tratados e
comunicacoes ao COAF, tempestividade das comunicagdes, e cobertura e aproveitamento dos
treinamentos.

O Relatério é submetido a aprovacdo do Comité de Risco & Compliance, e suas conclusdes sdo
levadas a administragio, nos termos do art. 16 da RCVM 50. E mantido a disposigio da CVM e
pode compor o relatério do art. 25 da RCVM 21.
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28. TRATAMENTO DE DADOS (LGPD)

A Gestora apoia-se em ferramentas de consulta a listas restritivas, de sancdes e de PEP
(screening), de leitura e verificagdo documental, e de consulta a bureaus e a entidades
registradoras, além de automacgdo nas rotinas de triagem e verificacdo, cuja contratacdo sera
concluida com o inicio das operag¢des, nos proximos 30 dias.

0 tratamento de dados pessoais no ambito da PLD/FT observaa Lein213.709/2018 (LGPD), com
finalidade especifica de cumprimento de obrigacdo legal e regulatdria, e guarda pelos prazos
deste Manual.

29. EXCEGCOES, MEDIDAS DISCIPLINARES, REGISTROS E TREINAMENTO

Exceg¢des sdo admitidas em carater excepcional, mediante justificativa formal, analise de risco e
aprovacdo do Comité de Risco & Compliance, com registro. Ndo se admite exce¢do que implique
descumprimento de norma legal ou regulatdria, notadamente as indisponibilidades de ativos.

Identificado o descumprimento, o Comité de Risco & Compliance pode determinar adverténcia,
treinamento ou afastamento da atividade. Conforme o caso, o Comité pode determinar o
encerramento do vinculo, sem prejuizo das responsabilidades civil, administrativa e penal. Pode
haver também comunicacio as autoridades.

Registros e guarda sdo mantidos por prazo nio inferior a 5 anos, contados do encerramento da
relacdo ou da conclusdo da operagdo. Os registros do cadastro e da diligéncia, das operacgdes, dos
pareceres, das atas, das comunicagdes ao COAF (positivas e negativas), da AIR, do Relatério de
Efetividade e das evidéncias de treinamento sdo guardados sob controle da gestdo de compliance
e governan¢a do Comité de Risco & Compliance.

Treinamento é realizado para capacitagao inicial de integracao e reciclagem anual, obrigatérias a
sécios, colaboradores e prestadores habituais, apoiadas em assessoria externa especializada, com
registro e aferi¢io da efetividade no Relatério de Efetividade.

30. CONCLUSAO

A Gestora adota praticas anticorrupgio (Lein® 12.846 /2013 e Decreton? 11.129/2022), vedando
vantagens indevidas e pagamentos de facilitacdo, integradas a Politica de Controles Internos e ao
Cédigo de Etica. E disponibilizado canal de dentincia confidencial, por enderego eletrénico
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préprio, aberto a colaboradores e terceiros, com sigilo do denunciante e vedagao a represalia.
Relatos que envolvam sécio ou membro da administragdo sao apurados pelos demais s6cios ou
por assessoria externa independente.

Esta Politica é revisada no minimo anualmente, até o ultimo dia util de abril, ou sempre que
houver alteracdo regulatéria relevante ou circunstancia que o exija, aprovada pelo Comité de

Risco & Compliance e disponibilizada a administragdo. E disponibilizada aos cotistas e ao
mercado, quando aplicavel, na forma da regulamentacdo e da autorregulacao.

Versdo 1.0 (Agosto de 2026).

Vigéncia a partir do inicio das operacoes, previsto para os préximos 30 dias.
ANEXOS - NOTA EXPLICATIVA

Os modelos, termos e roteiros a seguir sdo referenciais. O documento efetivamente utilizado em
cada caso pode ndo reproduzir exatamente este modelo, mas deve contemplar, no minimo, as
informacdes, as declaragdes e os elementos aqui indicados, adaptados a operagdo, a contraparte
e a natureza do ativo.

ANEXO I — TERMO DE RECEBIMENTO E COMPROMISSO (COLABORADOR)

Por meio deste instrumento, eu, ,inscrito(a) no CPFsobon®__. . -
_, DECLARO, para os devidos fins: (i) ter recebido, nesta data, o Manual de Prevengio a Lavagem
de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLD/FT) da Cieno Asset Management Ltda.
("Gestora"); (ii) ter lido, sanado minhas duvidas e entendido integralmente as suas disposi¢des,
inclusive as sangdes aplicaveis; (iii) estar ciente de que o Manual integra os meus deveres como

colaborador, incorporando-se as demais regras internas da Gestora; e (iv) comprometer-me a

comunicar a um dos membros do Comité de Risco & Compliance qualquer situa¢do que chegue
ao meu conhecimento em desacordo com este Manual.

Rio de Janeiro, ____de de

Colaborador(a):

Manual de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLD/FT)
da Cieno Asset Management Ltda. | Agosto de 2026.
20 de 26



¢: cicnoasscl

ANEXO Il — DECLARACAO DE ORIGEM LICITA E COMPROMISSO DE PLD/FT (CONTRAPARTE)

A contraparte declara e garante, para os fins de contratacgio e de aquisi¢do de ativos pela Gestora:
(i) que os recursos, ativos e direitos envolvidos tém origem licita e ndo decorrem, direta ou
indiretamente, de atividade ilicita; (ii) que ndo é, e que seus controladores, administradores e
beneficiarios finais ndo sdo, pessoa sancionada ou constante de listas restritivas nacionais ou
internacionais (CSNU, OFAC e demais); (iii) que observa a legislacdo de prevencdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e anticorrupc¢ao; (iv) que as informacdes e documentos
prestados sdo verdadeiros, completos e atualizados, incluindo a identificacdo do beneficiario
final; e (v) que comunicara a Gestora qualquer alteracao relevante. A falsidade autoriza a Gestora
arecusar, suspender ou desfazer a operacdo e a adotar as medidas cabiveis.

Contraparte:

Data:___ /__ /.

ANEXO III — MATRIZ DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Esta matriz orienta a classificagdo de risco (baixo, médio ou alto) das contrapartes, dos produtos
e dos prestadores, definindo, para cada nivel, a intensidade da diligéncia e a periodicidade de
reavaliagdo. Havendo mais de um fator, prevalece sempre o maior grau identificado:

I. Contrapartes (cedentes, sacados, devedores, garantidores, investidas)
Alto: PEP, condenagdo por LDFTP/corrup¢do nos 5 anos, midia desabonadora,
recusa/inconsisténcia ou beneficiario final nao identificado, jurisdicdo offshore/GAF]I,
cedente sem substancia ou lastro precario, partes relacionadas em pontas distintas,
judiciais com cadeia de cessdes.
Médio: estruturadas sem agravantes, baixissima liquidez, maior complexidade com
informacao completa.
Baixo: idoneas, cadastro completo, sem agravantes, menor complexidade.

II. Produtos/Fundos de Investimento
Alto: maior pulverizacao, partes relacionadas, judiciais/precatorios.
Médio: demais estruturados.
Baixo: menor complexidade e publico qualificado.

I1. Prestadores de Servico
Alto: noticias adversas, auséncia de programa de PLD, sede em jurisdigdo de risco.
Médio: maior criticidade com informacdo completa.
Baixo: idoneos, com programa de PLD e adesdo a autorregulacdo.
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A reavaliacao é periddica, da seguinte forma: (i) se de alto risco, em 12 meses; (ii) se médio, em
24 meses; e (iii) se baixo, em 36 meses. E imediata sempre que houver evento relevante.

ANEXO IV — CHECKLIST DE KYP DE CONTRAPARTE

Este checklist orienta e evidencia os itens minimos da diligéncia de KYP da contraparte, sendo
preenchido e arquivado previamente a aquisicdo. Assinalam-se os itens verificados:

() Identificacao e qualificacdo (documentacio societaria, cartio CNPJ, representantes).
() Beneficiario final identificado até a pessoa natural (= 25%).

() Idoneidade (certidoes, processos, condenagcdes CVM/ANBIMA, midia negativa).

() Capacidade econémico-financeira (demonstragdes, endividamento, fluxo).

() Consulta a listas restritivas e de sangoes.

() Verificacado de PEP e PEP relacionado.

() Confirmacdo da existéncia e do funcionamento do cedente.

() Verificagdo de lastro por auditor independente (operagdes de crédito).

() Andlise de precificacdo, origem, fluxo e garantias.

() Verificagao de partes relacionadas.

() Declaracao de Origem Licita assinada (Anexo II).

() Classificagdo de risco e rating de PLD atribuidos.

() Aprovagdo do Comité (contrapartes de maior risco).

() Verificacdes conduzidas conforme este Manual e as politicas de aquisicao aplicaveis a tese
(créditos/direitos creditorios; participacdes) e a regulamentacao do veiculo.

Responsavel:

Data:__ /__ /.

ANEXO V — ROTEIRO DE CADASTRO

Este roteiro estabelece o contetido cadastral minimo que a Gestora verifica para cada
contraparte, servindo de base para a diligéncia de KYP e para a classificacio de risco:

L. Pessoa Juridica: razdo social, CNPJ; endereco, atividade econdmica, contrato/estatuto e
atos societarios, quadro societario até o beneficiario final, representantes e procuradores,
demonstragdes financeiras e situacdo fiscal, certiddes, Declaracdo de Origem Licita
(Anexo II).

II.  Pessoa Fisica (representantes/sdcios/beneficiario final), nome, CPF, documento de
identificacdo, endereco, atividade/ocupacao, condi¢iao de PEP.
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A reavaliacao é periddica, da seguinte forma: (i) se de alto risco, em 12 meses; (ii) se médio, em

24 meses; e (iii) se baixo, em 36 meses. E imediata sempre que houver evento relevante.

Sao fontes aceitas a documentacio propria, as bases publicas e consultas a bureaus.

ANEXO VI — MATRIZ DE TIPOLOGIAS POR TESE

Esta matriz retne, por tese de investimento, as principais tipologias de lavagem de dinheiro e os
controles especificos aplicaveis, sendo revista na Avaliacdo Interna de Risco. Em cada tese,

indicam-se os riscos e, ap6s a seta (—), os controles:

I. Imobiliario

Superavaliacdo de imoével/recebivel, SPE para ocultagdo, incorporador/cedente sem
substancia — laudo independente, verificacdo da SPE e do beneficiario final, analise do

incorporador.

II. Consignado e recebiveis

Recebiveis fraudados, dupla cessao, sacado inexistente/averbacao irregular — auditoria

de lastro, confirmacdo de averbagdo/sacado, controle de dupla cessao e registro.

II. Ativos judiciais e precatérios

Cadeia de cessoes, credor originario ilicito, crédito judicial fraudulento — due diligence

juridica, verificacdo da cadeia e da legitimidade, registro no RTD.

IV. Crédito estressado

Desagio incompativel para transferir valor, parte relacionada, recompra atipica —
andlise do desagio vs. recuperacdo, verificagdo de partes relacionadas e da origem,

monitoramento da recuperacao.

V. Participa¢Oes

Investida sem substancia, origem ilicita do capital aportado, sécios ocultos/beneficiario
final ndo identificado, superavaliacdo da participacdo — KYP da investida e dos sdcios
até o beneficiario final, verificacdo da origem dos recursos, laudo/valuation

independente, analise da cadeia societaria e de partes relacionadas.

ANEXO VII — MODELO DE REGISTRO DE ANALISE DE OPERAGAO SUSPEITA

Este modelo orienta o registro da analise de um sinal de alerta ou de uma operagio atipica, da
deteccdo a deliberacdo, e integra a documentacdo arquivada pela gestdo de compliance. O

registro contempla, no minimo:
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Data e origem do alerta:

Contraparte(s) e beneficiario(s) final(is):

E PEP? () Sim () No.

Descricdo da operacio:

Diligéncias realizadas e resultados:

Sinais de alerta identificados:

Tipologia associada:

Parecer: .

Manifestagdo do Analista de Risco e do Assessor Externo: .
Deliberagdo do Comité: ( ) tipica, sem comunicacdo; ( ) suspeita, comunicar ao COAF; ( )
recusa/encerramento.

Fundamentac3o:

Plano de acdo, prazo e responsavel:

Data da comunicagao ao COAF (se aplicavel): ___ /_ / .

ANEXO VIII — FLUXOS

Estes fluxos sintetizam, em sequéncia (=), as etapas dos principais processos de PLD/FT
descritos neste Manual — a aquisi¢do, o monitoramento e a comunicagdo ao COAF:

L. Onboarding/aquisicao
Originacdo — KYP da contraparte (Anexo IV) — verificacdo de lastro (crédito) — parecer
de crédito (Comité de Investimentos) — parecer de conformidade e veto (Comité de
Risco & Compliance) — aprovagao — aquisicao e registro.
Sem diligéncia concluida, ndo ha aquisicdo. Contraparte de maior risco depende de
aprovacao prévia do Comité de Risco & Compliance.

IL. Monitoramento
Monitoramento por operacdo (sinais da Secdo 20) — registro e parecer — submissao ao
Comité — qualificagdo — mitigagcdo/recusa/encerramento e, se suspeita, comunicacdo
ao COAF.

I11. COAF
Detecgdo — andlise e parecer — deliberacdo do Comité - comunicacdo ao COAF em até
24h via Siscoaf, sem tipping off — registro e guarda por 5 anos.
Declaragdo negativa anual até o ultimo dia util de abril.
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ANEXO IX — FONTES DE CONSULTA E LISTAS

As diligéncias de KYP, o monitoramento e a triagem de PLD/FT apoiam-se, entre outras, nas
seguintes fontes de consulta, sem prejuizo de outras pertinentes ao caso:

L. Situacdo cadastral e societaria: Receita Federal (CNPJ e CPF), Juntas Comerciais, e
Cartoérios de Registro (RTD e RGI).

I1. Sangbes e indisponibilidade: Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas, lista
consolidada (un.org/securitycouncil), OFAC (sanctionssearch.ofac.treas.gov), Unido
Europeia (sangdes financeiras), Banco Mundial, e partes impedidas.

I11. Antecedentes e idoneidade (Brasil): Portal da Transparéncia, CEIS, CNEP e CEAF,
Cadastro de Empregadores (trabalho escravo, MTE), IBAMA (areas embargadas),
tribunais e Justica (processos e certiddes), CVM e ANBIMA (processos e penalidades).

V. Terrorismo e jurisdi¢des de risco: Interpol, difusdes vermelhas, GAFI/FATF, jurisdicdes
de alto risco e monitoradas.

V. PLD e comunicagdo: Siscoaf/COAF (siscoaf.coaf.gov.br).

VL PEP e midia adversa: bases de PEP e ferramentas de midia negativa (a contratar). A
relacdo de fontes é revista na Avaliagdo Interna de Risco.
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