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1. OBJETIVO

Esta Politica estabelece as diretrizes de integracdo dos fatores ambientais, sociais e de
governanca ("ASG") ao processo de investimento da Cieno Asset Management Ltda. ("Gestora"),
da selecdo ao monitoramento, e as responsabilidades pela sua aplicacdo. Observa o Cédigo
ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, as Regras e Procedimentos
ANBIMA sobre fundos de investimento sustentavel e, no que couber, a regulamentacdo da CVM
sobre a matéria.

As teses de investimento da Gestora sdo consolidadas sobretudo em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliario (FII), Fundos de Investimento
em Participacoes (FIP) e, quando para aquisicio de cotas de fundos estruturados, em Fundos de
Investimento Multimercado (FIM). O portfélio da Gestora nao contém fundos identificados como
Investimento Sustentavel (IS), na forma da Segéo 3.

Esta Politica aplica-se a todos os Colaboradores e a todas as carteiras de ativos sob gestdo. Ela
observa, em especial, a Politica de Gestdo de Riscos, que trata dos riscos socioambiental e de
governanca, e a Politica de Controles Internos. Em caso de matéria tratada em politica especifica,
esta prevalece no seu ambito.

2. DEFINICOES

Para a interpretacdo e a aplicagdo uniforme desta Politica, os termos a seguir tém o significado
abaixo indicado, sem prejuizo das defini¢des da regulamentacdo e da autorregulacio aplicaveis:

I. "Colaboradores"”, os socios, administradores, empregados, estagiarios e prestadores de
servicos habituais da Gestora;
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II.  "engajamento”, a interacdo da Gestora com devedores, cedentes, contrapartes e
investidas para tratar dos fatores ASG e induzir melhorias, com objetivo, registro e
acompanhamento;

[II. "fatores ASG", os aspectos ambientais, sociais e de governanca capazes de afetar o valor,

o risco ou a reputa¢do de um investimento;

IV.  "integracdo ASG", a consideracdo dos fatores ASG materiais na andlise, na decisdo e no
monitoramento dos investimentos;

V. "Investimento Sustentavel (IS)", a identificacdo dos fundos de investimento que tém a
sustentabilidade como objetivo, na forma da regulamentac¢io e da autorregulacio;

VI. "materialidade", a relevancia de um fator ASG para o risco e o retorno do investimento,
avaliada conforme o setor, a operacao e a contraparte;

VII. "risco de governanga", a possibilidade de perda decorrente de falhas na estrutura de
decisao, de controle ou de transparéncia das contrapartes e das investidas; e

VIII. "risco socioambiental”, a possibilidade de perda decorrente de danos ambientais ou
sociais causados pelas contrapartes ou pelos ativos investidos, incluindo os seus efeitos
legais e reputacionais.

3 ABORDAGEM

A Gestora adota a abordagem de integracdo ASG no processo de investimento. Assim, os fatores
ASG materiais sdo considerados na analise, na precificacdo e na decisdo de investimento, caso a
caso, conforme a materialidade do setor, da operacdo e da contraparte. A Gestora nao utiliza lista
setorial de exclusdo prévia do universo investivel.

Além da avaliacdo caso a caso, a Gestora ndo realiza opera¢des com contrapartes que tenham
condenacdo por trabalho andlogo ao escravo ou infantil, dreas embargadas por infracdo
ambiental ou dano ambiental relevante sem remediacao, enquanto perdurarem essas condi¢des.

A integracdo ASG ndo caracteriza os fundos sob gestdo como Investimento Sustentavel (IS). A
Gestora ndo possui fundos identificados como IS e nao utiliza essa identificacdo em seus
materiais. Caso venha a constituir fundo IS, observard previamente os requisitos de objetivo,
metodologia e transparéncia da regulamentacio e da autorregulagao.

Politica de Investimento Responsdvel (ASG) da Cieno Asset Management Ltda.
Agosto de 2026.
3de10



¢: cicnoasscl

4, GOVERNANCA

0 Comité de ASG é responsavel pelas diretrizes de integracdo ASG, pela supervisdo desta Politica
e pela deliberagio das matérias ASG que lhe forem submetidas. E composto pelo Diretor de Risco
& Compliance, pelo Analista de Risco e por Assessor Externo especializado. Relne-se
mensalmente, ou sempre que convocado, com registro em ata ou apresentagao.

A aplicacdo dos fatores ASG as operacdes ocorre na rotina de investimento. O Comité de
Investimentos considera os fatores ASG materiais na analise e na decisdo de cada operagao. O
Comité de Risco & Compliance verifica a diligéncia realizada e emite o parecer de conformidade,
com direito de veto. Os temas ASG relevantes constam da ata ou da apresenta¢ao da respectiva
reunido.

Um membro do Comité de Risco & Compliance orienta os Colaboradores nas duvidas de aplicagao
desta Politica, com o apoio de assessoria externa especializada.

5. INTEGRACAO NO PROCESSO DE INVESTIMENTO

Aintegracdo ASG aplica-se ao processo de investimento da Gestora, conforme a natureza de cada
ativo, da seguinte forma em cada etapa:

L. na sele¢do e na analise, a triagem identifica os fatores ASG de maior impacto do setor e
da contraparte, observadas as vedacdes da Secdo 3. Os fatores materiais sdo avaliados e
refletidos no rating interno, que pode condicionar ou inviabilizar a aprovacio pelo
Comité de Investimentos, com o parecer do Comité de Risco & Compliance;

II.  na estruturagdo, os documentos da operag¢do incluem, sempre que cabivel, clausulas
ASG, como declaragdes socioambientais e de integridade das contrapartes, obrigacoes
de licenciamento e de regularizacio e remédios contratuais para o descumprimento; e

[II. no monitoramento, os fatores ASG materiais e as obriga¢des contratuais ASG sdo
acompanhados ao longo da vida do ativo, no ambito das rotinas da Politica de Gestdo de
Riscos.

Por tese, o foco acompanha a natureza do ativo:

I. no crédito estruturado, a integracdo observa a atividade do devedor e do cedente, as
condicdes de trabalho, as licengas da atividade e a integridade das contrapartes;
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II.  no imobilidrio, observa as licengas ambientais e urbanisticas do empreendimento, os
passivos do terreno, as condi¢des de trabalho na obra e a relacdo do projeto com o
entorno; e

III. nas participacdes, observa a governanca da investida, as praticas trabalhistas e
ambientais do negocio, com os direitos do fundo de investimento refletidos no acordo
de sécios.

Em todas as teses, os fatores materiais integram o dossié da operacdo e o rating interno. A
diligéncia que sustenta essa integracdo observa as Se¢des 6 e 7, e o tratamento dos desvios
identificados, a Secdo 8.

6. DILIGENCIA SOCIOAMBIENTAL

0 risco socioambiental é a possibilidade de perda decorrente de danos ambientais ou sociais
causados pelas contrapartes ou pelos ativos investidos, incluindo os seus efeitos legais e
reputacionais. A diligéncia prévia é o principal controle desse risco.

A diligéncia verifica, entre outros aspectos: (i) as listas restritivas e sancionatdrias; (ii) as areas
embargadas por infracdo ambiental; (iii) as condenac¢des por trabalho andlogo ao escravo ou
infantil; (iv) as licengas e os passivos ambientais; (v) os processos judiciais e administrativos
relevantes relacionados ao tema; e (vi) a reputacdo das contrapartes. A verificacdo utiliza
sistemas de terceiros contratados, bureaus e fontes publicas, e observa o Manual de PLD/FT
quanto ao conhecimento das contrapartes.

A profundidade da diligéncia é proporcional a materialidade. Setores e atividades de maior
sensibilidade socioambiental, como a construcdo e as atividades sujeitas a licenciamento,
recebem verificagdo reforgada, com a analise da documentagido das licencas e, quando necessario,
avaliacdo técnica de terceiros.

As exceg0es as diretrizes desta Politica sdo submetidas ao Comité de Investimentos, com parecer
do Comité de Risco & Compliance, observadas as vedacdes da Secdo 3, que ndo comportam
excecao.

Apos a aquisicdo, a verificagcdo socioambiental das contrapartes ativas € refeita periodicamente e
refletida no rating interno, com apoio de ferramenta de screening. As licencas e as obrigacdes
contratuais sao acompanhadas nas rotinas de monitoramento, com os desvios tratados na forma
da Secdo 8.
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7. GOVERNANCA DAS CONTRAPARTES

O risco de governanca € a possibilidade de perda decorrente de falhas na estrutura de decisao, de
controle ou de transparéncia das contrapartes e das investidas. Como a Gestora investe
sobretudo em sociedades limitadas e companhias fechadas, com menos informagdo publica, a
analise de governanga exige atenc¢do reforcada.

Na andlise da operacdo, a avaliagdo de governanga verifica, entre outros aspectos: (i) a estrutura
societaria e de controle da contraparte; (ii) a qualidade e a transparéncia das informacoes
financeiras e da auditoria, quando existente; (iii) os direitos do fundo de investimento nos
contratos e nos acordos de sdcios; e (iv) o histérico de integridade dos controladores e
administradores, inclusive quanto as praticas anticorrupcao.

A verificacdo utiliza a documentagdo societdria e financeira das contrapartes, as consultas a
fontes publicas, o acesso a bureaus e, quando necessario, a diligéncia juridica de terceiros.

Apds o investimento, a governanca é acompanhada pela andlise das informagdes recebidas
periodicamente das contrapartes e pela verificacdo do cumprimento dos contratos e dos acordos
de sdcios.

As falhas identificadas sdo tratadas na forma da Secdo 8 e refletidas no rating interno. A
supervisdo da matéria compete ao Comité de ASG, e as operagdes observam o parecer e o veto do
Comité de Risco & Compliance, na forma da Secdo 4.

8. ENGAJAMENTO E ESCALONAMENTO

0 engajamento é o didlogo da Gestora com devedores, cedentes, contrapartes e investidas para
tratar dos fatores ASG, visando obter correcdes e melhorias. E o instrumento preferencial de
atuacdo nos temas ASG, antes da execucdo de medidas contratuais e do desinvestimento.

A forma varia conforme a tese e a influéncia disponivel a Gestora. No crédito, realiza-se sobretudo
pelas obrigacdes e declaracdes contratuais. No imobilidrio, ocorre, em especial, pelo
acompanhamento das licencas e da obra junto ao incorporador. Nas participagdes, acontece,
principalmente, pela atuacdo nos 6rgaos de governanga da investida.

Identificado desenquadramento socioambiental ou falha relevante de governanga em ativo
investido, a matéria é submetida ao Comité de ASG e tratada conforme a gravidade, com uma ou
mais das seguintes medidas: (i) engajamento com a contraparte, para corre¢io em prazo
definido; (ii) acionamento das clausulas ASG e dos demais remédios contratuais; (iii) vedag¢io de
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novos aportes e aquisi¢cdes da contraparte; e (iv) quando cabivel, conforme a liquidez do ativo e
o interesse dos cotistas, o desinvestimento ordenado.

As medidas adotadas sdo registradas e acompanhadas até a conclusio, com reporte na forma do
Modelo de Relatério de Gerenciamento de Risco.

9, EXERCICIO DE VOTO

0 exercicio do direito de voto pela Gestora, nas assembleias e nos érgaos societarios dos ativos e
dos fundos investidos, observa a Politica de Exercicio de Direito de Voto. Os fatores ASG materiais
integram a formacao do voto, no interesse dos cotistas.

Tém dimensdo ASG, entre outras, as seguintes pautas: (i) a aprovacao de contas e demonstragdes
financeiras; (ii) a escolha e a substituicio de auditores; (iii) as operacdes com partes
relacionadas; (iv) a remuneragio e a estrutura dos 6rgios de administragio; e (v) as matérias
ambientais e trabalhistas relevantes. Nessas pautas, a avaliacio considera os critérios desta
Politica e o resultado da diligéncia e do monitoramento das Secdes 6 e 7.

Nas situagdes de conflito de interesse, o voto observa o rito da Politica de Exercicio de Direito de
Voto, com a abstencdo como regra. Nessa hipétese, quando excepcionalmente proferido, o voto é
feito no interesse dos cotistas.

Os votos sdo registrados, com a sua fundamentacao, e os temas ASG relevantes sdo reportados ao
Comité de ASG.

10. TRANSPARENCIA

Esta Politica é o documento publico de referéncia das praticas ASG da Gestora. Os aspectos ASG
relevantes de cada periodo podem ser reportados nos relatérios de gestdo e no Relatério de
Gerenciamento de Risco, quando materiais.

A divulgacdo de informacdes ASG sobre ativos especificos observa os deveres de
confidencialidade das operagoes.

A Gestora ndo é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI) e pode avaliar
a adesao a iniciativas de investimento responsavel conforme a evolucao das suas atividades.
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As andlises ASG utilizam informagdes publicas e privadas das contrapartes, sujeitas a limitacdes
de padronizacao, qualidade e disponibilidade, sobretudo em sociedades limitadas e companhias
fechadas. A Gestora considera essas limitacdes na avaliacdo e busca a informacao faltante em sua
diligéncia e monitoramento.

11. TREINAMENTO

Os temas desta Politica integram o programa de treinamento em normas e politicas da Gestora,
na integracdo de novos Colaboradores e na reciclagem peridédica, sempre com registro de
participa¢do, na forma da Politica de Controles Internos e do Cédigo de Etica e Conduta. O
primeiro ciclo ocorre com o inicio das operacées da Gestora.

O conteudo abrange a forma de integracdo ASG, as vedac¢des da Secdo 3, a andlise de governanga,
a diligéncia socioambiental, os fatores materiais das teses e o tratamento dos desvios.

A Gestora conta com o apoio de assessoria externa especializada na capacitacdo dos
Colaboradores, assim como no acompanhamento das alteracdes normativas e de eventuais novas
praticas de mercado em matéria ASG.

Em todos os casos, as inovacdes normativas e as novas praticas de mercado sio levadas ao Comité

de ASG, que avalia o impacto sobre esta Politica e a necessidade de treinamento especifico.

12. CONCLUSAO

Esta Politica é revisada no minimo anualmente, sempre que houver alteracdo regulatéria
relevante ou circunstincia que o exija. E supervisionada pelo Comité de ASG, que propde as suas
diretrizes e alteracdes, e aprovada pelo Comité de Risco & Compliance. E disponibilizada aos
cotistas e ao mercado, quando aplicavel, na forma da regulamentacao e da autorregulacao.

Versdo 1.0. Agosto de 2026.

Vigéncia a partir do inicio das operagdes, previsto para os proximos 30 dias.
ANEXOS — NOTA EXPLICATIVA

O anexo a seguir consolida, de forma referencial, informagoes desta Politica. Ndo substitui a
avaliacdo caso a caso, conforme a materialidade, e é atualizado na revisido desta Politica.
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ANEXO I — FATORES ASG POR TESE

A matriz abaixo ilustra os fatores ASG frequentemente materiais em cada tese de investimento
da Gestora. Ela orienta a triagem, a diligéncia e o monitoramento, sem esgotar os fatores
aplicaveis a cada operacdo.

L. Crédito Estruturado
Ambiental: licengas e conformidade da atividade do devedor e do cedente.
Social: condig¢des de trabalho, relagdes com empregados e comunidade.
Governanga: qualidade das informacdes financeiras, estrutura societaria e integridade
dos controladores.

IL. Imobiliario
Ambiental: licengas ambientais e urbanisticas, passivos do terreno e gestdo de residuos
da obra.
Social: condig¢des de trabalho na obra e relacdo do empreendimento com o entorno.
Governanga: governanga do incorporador e da SPE, transparéncia das informagdes do
projeto e destinacdo dos recursos.

III.  Participagoes
Ambiental: licencas da atividade, gestdo de residuos e passivos ambientais da investida.
Social: praticas trabalhistas, satide, seguranca e relagdes com clientes e fornecedores.
Governanga: estrutura de controle, diretoria, auditoria, demonstracdes financeiras,
direitos do fundo no acordo de sdcios e integridade dos administradores.

Os fatores desta matriz ndo sdo exaustivos e variam conforme o setor, a operagdo e a contraparte.
O conjunto efetivamente avaliado é o refletido no dossié de cada operacao.
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